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Bu fotografiara inat not diigiirdiiler
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Santajci Moody's 2003 ayarlarina geri dondii. 3 giin 6nce “Tiirkiye soku atlatti” diyen
Moody's, diinya devlerinin Cumhurbaskani Erdogan’a giiven mesaji vermesinin ertesinde
notumuzu indirdi

2003 yilinda "Tezkere gegcmezse notu indiririm" santajinda bulunan, Mayis 2013'te ise ekonomideki
performansi ile diinyaya 6rnek olan Turkiye'nin notunu yatirim yapilabilir seviyeye ¢ikarmak zorunda
kalan Moody's, fabrika ayarlarina geri dondui. 15 Temmuz darbe girisimi sonrasinda 18 Temmuz'da
Turkiye'nin notunu gézden gecirme surecini baslatan, 21 Eylil'de "Ekonomi darbe girisiminin sokunu
atlatti” yorumunu yapip, borsanin yiizde 3 ylkselmesini saglayan Moody's, 23 Eylul'i 24'e baglayan
gece beklenmedik bir not indirimi yaparak, ayni giin kredi derecelendirme kuruluslarina 'durist olun’
cagrisi yapan Cumhurbaskani Erdogan'i yine hakli ¢ikardi. Moody's, Turkiye'nin yatirim yapilabilir
seviyede bulunan Baa3 notunu, bir kademe asagi cekerek Ba1'le spekiilatif olarak adlandirilan
seviyeye cekti.
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Moody’s’in internet sitesini ¢okerttiler

RASTLANTI DEGIL KASITLI KOTULUK

Moody's'in not indiriminin zamanlamasi da gerekgesi de kararin siyasi oldugunun acik bir gostergesi.
Not indirimi, ABD'nin tim buyk sirketlerinin CEQO'larinin New York'ta bulunan Cumhurbagkani
Erdogan'a glivenlerini beyan etmelerinin ertesi giinl geldi. Aralarinda Rothchild ailesinin Gyesinin
de bulundugu kiresel finansin aktorleri de ayni gin Erdogan‘a "Size giiveniyoruz" mesaji vermisti.

DUNYA BESTEN BUYUKTUR

Not indirimi, Cumhurbaskani Erdogan'in egemen guicleri rahatsiz eden agiklamalar yaptigi bir
doneme de denk geldi. Cumhurbaskani Erdogan, BM Genel Kurulu icin bulundugu ABD'de, 'diinya
besten buylktur' sdylemini tekrarlarken, gesitli duistince kuruluslarinda yaptigi konusmalarla Turkiye
benzeri Ulkeleri de harekete gecirerek, gelismis tlkelerin yerlesik ¢ikarlarina ters diisen sdylemleri
dile getirdi. FETO liderinin iadesi ile ilgili olarak da elestirilerde bulunan Erdogan ayni zamanda
ABD'nin PYD'ye génderdigi silahlari ve Ozgiir Suriye Ordusu'nu bombalamasini da elestirdi.

21 AB UYESINi SOLLADIK

Moody's tarafindan yapilan not indirim kararina dis finansman ytkiamliltklerine yonelik risklerin
artmasi ile kurumsal yapilar ve blylmenin zayiflamasi gerekce gosterildi. Fakat, diinyanin neredeyse
tamaminda merkez bankalari ekonomik durgunluga care bulmak ve buytyebilmek icin seferberlik
ilan ederken, Turkiye bu yilin ilk alt ayinda yiizde 3.9 ile OECD'de en fazla blylyen 5 (ilkeden biri
oldu. Turkiye ikinci ceyrekte ylzde 3.1'lik biylme ile 21 AB Uyesini solladi. Bu arada Moody's'in resmi
web sitesi "moodys.com”, Turk hackerlar tarafindan hacklendi.

NOTCULARI KiMSE UMURSAMIYOR

2001'de iflas eden ve 15 yildir kreditorlerle anlagsmayan, 2 defa temerriide diismis Arjantin 16 milyar
dolar borclanmaya cikti. 65 milyar dolar talep geldi.

Moody's, 25 Subat 2016'da Brezilya'yi yatirim yapilabilir seviyeden ¢op seviyeye indirdi. Ulkedeki
borsa endeksi o tarihten sonra ytizde 36 yukseldi.

Moody's disuk petrol fiyatlari nedeniyle bor¢ 6deme kabiliyetindeki zayifligi sebep gostererek 5
Mart 2016'da Rusya ile Suudi Arabistan'in notunu dasurdu. Brent petrol o giinden sonra ylzde 56

artti.

3 GUNDE NE DEGISTi?

Moody's'in sipais Gzerine aldigi not indirim kararinin siyasi oldugunun en carpici delili ise 21 Eylul'de
kurum analisti tarafindan yapilan aciklama. Moody's Kiiresel Ulke Riskleri Birimi Kidemli Miidiir(
Alastair Wilson, yaptigi agiklamada 15 Temmuz darbe girisimi dolayisiyla Tirkiye ekonomisindeki
sokun buyuk 6lctide ortadan kalktigini sdylemisti.

6.4 MILYAR DOLAR YABANCI GiRiSi OLDU


https://www.sabah.com.tr/ekonomi/2016/09/24/moodysin-internet-sitesini-cokerttiler

Moody's'in not indirimi icin siraladigi haksiz gerekgelere su ana kadar yabanci yatirrmcilar da prim
vermedi. Yabanci yatirirmcilar 2016'da hisse senedi piyasasinda 557 milyon dolar, tahvil-bono
piyasasinda ise 5.8 milyar dolarlik net alim yaparak, tlkeye iliskin istikrar ve gliiven algilarini korudu.
Not indiriminin ardindan dolar sadece 1.5 kurus ytkselerek 2.96 TL'ye cikti. Analistler, Turkiye'ye
ilginin devam edecegi gorusiinde.

27 CEYREK BUYUME

27 ceyrektir kesintiz biytyen Tirkiye'de dis finansmanda en kiictik bir sikinti yasanmiyor. Ozel
sektorlin yurtdisindan sagladigr uzun vadeli kredi borcu bu yil 11 milyar dolar artti. Hazine 4 milyar
dolarlik dis bor¢lanma yapti. Butce fazlasi 7.5 kat artti. Moody's'in Tirkiye'nin notunu yatirim
yapilabilir seviyeye cikardigi 2013'te ylizde 7.7 olan acigin milli gelire orani su an ylzde 4.5.

3-5 KREDi KURULUSU Bizi HiZAYA SOKAMAZ

Basbakan Binali Yildirim, Moody's'in kararina su sozlerle tepki gosterdi: "Tirk ekonomisinin 15
Temmuz sokundan kolayca ¢iktigini sdyluyorlardi. 2 glinde ne degisti? Turk ekonomisi 3-5
degerlendirme kurulusunun raporlarina gore hizaya girecek bir ekonomi degildir. Dinyanin hangi
Ulkesinde 27 ¢eyrek art arda biyiime saglayan Ulke var. Bu degerlendirmelerin ¢ok tarafsiz oldugunu
distinmuyoruz. Burada bir takim yonlendirmelerin Tirk ekonomisi hakkinda algi olusturma

gayretlerinin oldugunu goériyoruz."

TURKIYE GERCEKLERI

27 ceyrek kesintisiz buyime

4 milyar $ Hazine dis borclanmasi
Butce fazlasi 8 ayda 7.5 kat artti
% 1.2 butce acigi/milli gelir

% 4.5 cari acik/milli gelir

6.4 milyar dolar yabanci girisi

EKONOMIi YONETIMi TEPKILI

Mehmet Simsek/ Basbakan Yardimcisi
Rating kuruluslarina verecegimiz en iyi cevap yapisal reformlari daha da hizlandirmak, mali disiplini
korumak. Durmak yok, reformlara devam. Turkiye'nin temelleri saglam ve soklara karsi direncli.

Ekonomi kiresel kriz sonrasi donemde ytizde 5.2 buyuduk.

Nihat Zeybekci/ Ekonomi Bakani

Moody's'in almis oldugu indirim karari Turkiye ekonomisinin temel makro dinamikleri ile higbir
sekilde ortismuyor. Diinya ekonomisinin yavasladigr bir ortamda, Turkiye ekonomisi yilin ilk
yarisinda yuzde 3.9 blylidui. Ayni donemde Tirk ekonomisi hem cari agigini disirmus hem de bitce

fazlasi vermistir.

Nurettin Canikli/ Basbakan Yardimcisi
Eger Moody's, Rusya ile kriz basladiginda not indirimi yapmis olsaydi bir anlami olurdu. Ancak, tim
risklerin ortadan kalkmaya basladig, i¢ ve dis talebin 6ninln acilmaya, yatirimlarin hizlanmaya,



faizlerin diismeye basladigi bir donemde not indirimi rasyonel ve ekonomik degil.

Biilent Tiifenkci/ Giimriik ve Ticaret Bakani

Turkiye Varlk Fonu'nun olusturulmasindan tutun da otomatik bir tasarruf sistemine kadar tasarrufu
artiracak tedbirlere yonelik bir cok diizenleme yapildi. Biz derecelendirme kuruluslarini her zaman

sasirttik ve mahcup ettik. Tarkiye ile ilgili yapmis olduklari tahminleri bugtine kadar tutturamadilar.

Nail Olpak/ MUSIAD Bagskani

Moody's'in kararini sogukkanhlikla degerlendirmeliyiz. iki giin 6nce, bir ay icerisinde yeni bir
degerlendirme yapilacagi séylendikten hemen sonra agiklanan bu kararin, objektiflikten uzak ve
siyasi degerlendirmeler icermesi guclu bir olasilik.

Mehmet Biiyiikeksi/ TIM Baskani

Turkiye'nin makroekonomik gostergelerinde bir bozulma yok. Biyimede bizimle ayni kulvardaki
Ulkelerden daha iyi durumdayiz. Hal boyle iken, Moody's tarafindan alinan not indirim karari
ekonomik gergeklerle kesinlikle bagdasmiyor.

ibrahim Caglar/iTO Baskani

Turkiye artik aralarinda Moody's'in de yer aldigi t¢li not cetesinin cikar oyunlariyla yatirimcilarin
gozilinde gelgitler yasayan bir tlke degil. Tlrkiye, yatirimciya notun 6tesinde bir yatirim potansiyeli
sunuyor. Turkiye dik durdukg¢a not silahini kullaniyorlar.

CANLI BORSA TAKIP EKRANI ICIN TIKLAYIN!
ANLIK HiSSE SENETLERI VERILERI, BORSA GRAFIK VE TEKNIK ANALIZ!
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