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2019 firsat yili olabilir
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PAYLAS

018 ¢ok zor gecti. Hali hazirda gelismekte olan ekonomilerdeki zayiflamalara ek olarak
2 ozellikle Turkiye ABD iligkilerindeki gerilim, ardindan gelen haksiz yaptirimlar ve nihayet
Agustos ayindaki spekiilatif kur atagi basta Tiirk Liras1 olmak tizere ekonomi tizerindeki baskiy1
artirdi. Tim bu gelismelerin ekonomi tizerinde olusturdugu risklerin etkilerinin en aza
indirgenmesine yonelik alinan tedbirler kisa vadede bizi biiyiik bir felaketin esiginden

cevirmeyi basardi. Ancak daha kat etmemiz gereken mesafeler oldugu da asikar.
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4

FED FAiZi VE FIRAT’IN DOGUSU

Ashina bakarsaniz oldukea ilging bir donem yasiyoruz. Mesela ABD’nin; Tiirkiye’'nin Firat’in
dogusuna operasyon yapma karari ile birlikte Suriye’deki askerlerini cekme karari Tiirk
Lirasi’nin Dolar karsisinda deger kazanmasini da beraberinde getirdi. Bu elbette ABD-Tiirkiye
iligkilerindeki iyilesme sinyalinin fiyatlamasi. Biz aslinda bu durumu ekonomi giivenligi
acisindan ele alirsak, “ekonomi dis1 etkenlerin makro ekonomik veriler tizerindeki etkisi’nden
bahsetmis oluruz. O halde ABD ile olan iligkilerde olumu bir faza gecisin etkilerini 2019’da
gozlemlemek miimkiin. Dahas1 PKK/YPG/PYG/SDG’ye verilen silahlarin geri toplanmasi da
giindeme gelirse ve FETO ele basinin ABD’den sinir dis1 edilme ihtimalinin konusuluyor

olmasinin bile olumlu etkileri olacaktir.

2008 Krizi’'nin yaralarini sarmaya calisan ABD’de ekonomi tarafinda beklentilerin olumsuz bir
havaya doniismesi ABD Merkez Bankas1 FED’i daha sakin hareket etmeye itiyor. Zira her ne
haftaicinde bir faiz artis1 yapsa da daha 6nce 2019 y1ili i¢in 3 kez diisiind{igii faiz artisin1 daha
simdiden 2 olarak giincellemesi bile Dolar’in degerine iliskin olarak daha yumusak bir siireci
beraberinde getirebilir. Bu durum icerideki dengelenme siireci ile beraber degerlendirildiginde
Tirk Lirasi tizerindeki baskivi azaltici bir doneme isaret edivor.
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AVRUPA BIiRLiGI VE EURO’NUN GELECEGI

Avrupa’daislerin iyi gittigini soylemek pek miimkiin degil. Daha 6nceki yazilarimda da
belirtigim iizere Brexit (Ingiltere’nin AB’den ayrilmasi siireci), Yunanistan’in uzun siiredir
olusturdugu yiik, Fransa’daki halk hareketleri, italya biitcesinin halen onaylanmamis olmasi ve
ABD ile gerilen iligkiler birlik tizerindeki baskiy: artiriyor. Hal boyle olunca da birlik tiyesi
tilkelerin ekonomilerine iligkin riskler artiyor. Elbette en biiylik ticaret partnerimizdeki
ekonomik sorunlar bizi olumsuz etkileyecektir ancak Euro’nun gevsemesi en azindan kisa

vadeli borclarimizin maliyeti konusunda bize zaman kazandiracak bir etki yaratabilir.
REEL SEKTORU RAHATLATMAK GEREKIYOR

Elbette zamanini Merkez Bankasi ayarlayacak ancak hem kurdaki asagi yonli hareket, hem
asag1 yonli enflasyon beklentileri, hem de bir siiredir gerginlik yasadigimiz ABD ile girilen yeni
donemin dengelenme siirecini hizlandirici etkileri goz oniine alindiginda, reel sektoriin
beklentisi olan daha diisiik faiz ortami icin zemin giderek daha miisait bir hal aliyor. Bir de yerel
secimlerde “Cumhur ittifaki”’nin devamai ile belirginlesen siyasi istikrar ortami da denkleme
eklendiginde reel sektori destekleyici politikalara hiz verilmesinin kolaylasacagi bir donemi

saglayabilir.

O halde hem kiiresel gelismeler hem de icerideki dengelenme siirecindeki ivmeye bakarak
ihtiyac duydugumuz yapisal degisiklikleri hayata gecirmek icin biraz daha zaman kazanmis
goriiniiyoruz. Tim bu yukarida saydigim unsurlari iyi degerlendirebilirsek 2019 bir firsat yili

olabilir.

#FED #Faiz #Harekat #Reel sektor
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Rusya yaptinmlan igse yarar mi1?
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Sicak ¢catigma ve kiiresel ekonomiye yansimalari
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Ukrayna-Rusya krizi baglaminda Dolar ve SWIFT hegemonyasi
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Yeni Safak olarak yayin hayatina bagladigimiz ilk glinden itibaren lilkemizde demokrasinin tim kurumlari ile yerlesmesi, milli
irade ve deg@erlerimizin hakim olmasi i¢in tim gucumuzle galistik. Bu Ulkenin geleceginin derin sularda bogulup gitmemesi
icin caba sarf ettik.

Firtinali gunlerde siginilacak bir liman olduk. Bugune kadar ulkemize yapmis oldugumuz katkiyr bundan sonra da
okurlarimizin destegi ile stirdirmeye devam edecegiz. Her guin Yeni Safak’la yeni bir umut olacak.
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