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Rusya ekonomisi bu krizi uzun siire
kaldiramaz
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Tiirkiye'de 2015 yilin1 17/25 Aralik darbesinin ekonomiye verdigi zararin yaralarini
sarmaya calisarak, Suriye’den gelen yaklasik 2,5 milyon mazlum Suriye halkinin
Tiirkiye'ye sosyal ve ekonomik maliyetini tartisarak, FED'in yillar sonra gelen faiz artik
kararinin gelismekte olan iilkelerin ekonomisine etkisini konusarak gecirdi. 1 Kasim
secimlerinden istikrarin ¢iktigi, gliclii bir hiikiimetin kuruldugu giinlerde patlayan Rusya
krizi Turkiye'deki dikkatlerin glindeminin ekonomiden dis politikaya yonelmesine neden
oldu. Peki 2016 yilinda Tiirkiye ekonomisini neler bekliyor? 2015 yilinda Tiirkiye'de bir
ekonomik kriz bekleyenler 2016 yilinda da hayal kinkhgina ugrayacak mi?

Turkiye ekonomisinin gelecegi ile ilgili merak edilen tiim sorulari Siyaset, Ekonomi ve Toplum
Arastirmalari Vakfi (SETA) ekonomi direktérii Dog. Dr. Sadik Unay'a sorduk.

RUS EKONOMISi BU KRiZi KALDIRAMAZ
-Rusya Ekim ayindan bu yana Suriye'ye dogrudan askeri miidahalede bulunuyor. Petrol

fiyatlari da siirekli gerilemeye devam ediyor. Rusya ekonomisi bu duruma daha ne kadar
dayanabilir?
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Putin, petrol fiyatlarinin Rusya'yr kdseye sikistirmak icin kasten distrildiguni distnlyor ve
Suriye'de genis ¢apli askeri harekatla buna cevap vermeye calisiyor. Ancak Rusya ekonomisinin can
damari olan enerji gelirleri, petrol fiyatlarinin 30 dolara dogru indigi bir ortamda hizla gerilemeye
devam ediyor. Rus ekonomisi bu yil yizde 3 civarinda kiigtildi. Petrol fiyatlari dismeye devam
ettikce de kiiglilmesi stirecek. Enflasyon ytikselirken Rus halkinin alim glict de diisliste. Rusya alanda
onemli bir askeri basari da kazanmis degil Ustelik. Bu yogunluktaki bir askeri harekati Rus ekonomisi
uzun slre kaldiramaz. Yillara yayilan bir savas hali olursa Afganistan'dakine benzer bir yikim ortaya
cikabilir.

-Tiirkiye ile Rusya arasindaki ucak gerginligi devam ederse orta vadede Tiirkiye ekonomisini
nasil etkiler?

Bu gerginlik orta vadede devam ederse 6zellikle turizm sektoriinde yasanan iptaller ve dis ticarette
yas meyve sebze, beyaz et ve tekstil gibi kalemlerde yasanacak kayiplari alternatif pazarlar bularak
telafi etmek gerekebilir. Yilda 4,5 milyon turist génderme kapasitesi olan Rusya'nin yerini
doldurabilmek icin basta Cin ve Hindistan olmak Uizere yiksek hacimli turist gonderme potansiyeli
olan pazarlarda yogun bir tanitim faaliyeti yapmaliyiz. Aksi halde turizm sektoriinde ciddi atil
kapasite olusacaktir. Dis ticaretteki kayiplari alternatif pazarlara yonlendirme ile cok uzun zamana
yayllmadan asabiliriz.

Rusya'nin Turkiye'den 4 milyar dolar gida Grlnu ithal ederken 3 milyar dolar civarinda basta bugday
olmak Uizere gida UGrinu ihrag ettigini de unutmayalim. Turkiye henliz Rus yaptirimlarina birebir
karsilik vermedi ama bu yola giderse Rusya'nin da ciddi kayiplari olur. Zaten 6zellikle yas meyve
sebzede uygulanan yaptirimlar sonucu fiyat seviyelerinde yasanan ciddi artislar, Moskova'yl bu
kararlari gézden gecirmeye zorluyor.



-Turkiye enerji konusunda Azerbaycan, Kuzey Irak ve Katar ile gériismelerini hizlandirdi. israil ile de
muhtemel bir dogalgaz isbirliginden s6z ediliyor. Rusya ile aramizdaki kriz tirmanirsa, Tirkiye'nin

enerji konusunda B plani sizce hazir mi?

Su ana kadar Rusya'nin acikladigi yaptirim paketlerinde enerji konusu gindeme gelmedi. Ancak
yasanan glven erozyonu bu yonde gelismeler olabilecegine dair endiseleri arttiriyor.

Ozellikle enerji iletim altyapisi ve legal sorunlar ¢ézilebildigi takdirde orta vadede enerji tedarikgisi
olarak Kuzey Irak ve Dogu Akdeniz kaynaklari baglaminda Kibris'in zamanla 6nem kazanarak 6ne
cikmalari kuvvetle muhtemel. Ayrica israil ile iliskilerin normallesmesi durumunda israil Gizerinden
Dogu Akdeniz kaynaklarinin da devreye girebilecegini 6ngérebiliriz. Ancak bu gelismeler elbette kisa
vadede beklenebilecek nitelikte degil.

TURKIYE'NiIN CiDDi YATIRIMLAR YAPMASI GEREKECEK
-Katar'dan alinan sivilastirllmis dogalgaz bir alternative olabilir mi?

Dogalgaz pazarinda Rusya'nin agirligini mevcut ve yeni tedarikgiler lehine azaltacak adimlarin
atilmasi sart. Bagbakan Ahmet Davutoglu'nun Baku ziyareti sirasinda TANAP projesinin insasinin
hizlandirilarak 2018'de devreye girmesi yoniinde imzalanan anlasma, Azerbaycan'in Turkiye'nin
enerji miksi icindeki payini arttiracak dnemli bir adim. Yine Cumhurbaskani Erdodan'in Katar ziyareti
sirasinda Katar'dan sivilastirilmis dogalgaz (LNG) ithalini arttiracak 6n mutabakat anlagsmasinin
imzalanmasi, dogalgaz kaynaklarini ¢esitlendirme stratejisinin 6nemli bir uzantisi. Ancak Katar'dan
ithal edilecek LNG'nin Turkiye'nin mevcut depolama ve donlsim tesisleri altyapisi ile Rusya‘'dan ithal
edilen yillik 27 milyar metrekulplik dogalgazin yerini kisa vadede almasi miimkiin degil.

Dolayisiyla 6nimtzdeki donemde Turkiye'nin LNG depolama ve déntisim tesislerine yabanci
yatirimcilari cezbederek ve yap-islet-devret modelleri olusturarak ciddi yatirimlar yapmasi gerekecek.



-Tiirkiye enerji konusunda yeni arayislar icine girmesi bir firsat da olabilir mi?

Rusya ile yasanan kriz, Turkiye'nin enerji jeopolitigini daha dengeli bir yapida yeniden
sekillendirmesi icin ciddi bir firsat olarak degerlendirilmeli. Almanya'dan sonra diinyadaki en biyuk
dogalgaz musterisini ve Avrupa'ya dogalgaz transfer etmek icin en dnemli transit tlkeyi kaybetmenin
ne tir ekonomik sorunlar ve maliyetler doguracagini hesap etmek ise, diisen petrol fiyatlari, deger
kaybeden Ruble ve yilikselen enflasyon ile bogusan Putin Rusya'sina diser.

TURKIYE EKONOMISi BUYUME iVMESINi ARTTIRIR

-Rusya ile yasanan ucak krizi sonrasindan Bati ve AB ile iliskilerimiz hizl bir sekilde diizeldi. Bu
yeni gelisme Tiirkiye ekonomisini nasil etkiler?

Avrupa Birligi ile girilen yeni yakinlasma sureci, aslinda Suriye'den Batiya multeci akiminin Avrupa'da
ciddi bir sorun olarak algilanmasi tzerine hizlandi. Bu yakinlasma sureci ister istemez Turkiye'ye
yonelen yeni dis yatirnmlari destekler. Hele 2016'nin ikinci yarisi icin 6ngorulen vize serbestisi ve Turk
tirlarinin serbest dolasimi gibi kazanimlarla is insanlarinin ve mallarin dolasimi hizlanirsa Tirkiye

ekonomisi Avrupa'ya ¢ok daha hizli entegre olur, ki bu da ekonomideki buyime ivmesini arttirir.

-Merkez Bankasi'nin faiz politikasi basta Erdogan olmak lizere bir¢ok kesim tarafindan

elestiriliyor. Faiz konusu neden bu kadar 6nemli?

Faiz meselesi bir ekonomideki yatirrm maliyetlerini, tiketim tercihlerini ve dolayisiyla ekonomik
aktivitenin biylme hizini etkileyen en 6nemli faktorlerden biri. Sayin Cumhurbaskani da, ekonomik
buyimeyi desteklemek icin faizlerin disirilmesi gerektigini, Merkez Bankasi'nin sadece enflasyon ve



fiyat istikrarini hedefleyerek blyime ve istihdam gibi hedefleri ihmal etmemesi gerektigini hakli
olarak vurguluyor. Yalniz, bu faiz indirme siirecini kolaylastirmak icin ikinci nesil reformlari hizla
gerceklestirip yatirim ortamini iyilestirmemiz ve Uretim ile ihracatin ve tasarruf artislarinin 6niint

agmamiz gerekiyor.

-1 Kasim secimlerinden sonar giindemin ekonomiye kaymasini beklerken Rusya krizi patlak

verdi. Bu ekonomimizi nasil etkiler?

Ulusal tasarruf oranlarimiz yizde 13 civarinda kalirsa ve yeni yatirimlarin dniindeki birokrasi ve
finansman engellerini kaldiramaz isek diinya ekonomisindeki dalgalanmalara karsi hassas kalmamiz
kaginilmaz. Secimler, terdr saldirilari, koalisyon gértismeleri derken gecilen dalgali sularda ister
istemez reform ivmemiz kesintiye ugradi. 1 Kasim se¢imlerinden sonra tam derin bir nefes alip artik
reform giindemine odaklaniriz derken Rusya ile patlak veren kriz tekrar dikkatleri dagitir gibi oldu,
ama artik gecikmeye tahammilimiz yok. Bir taraftan ekonomide yapisal reformlar stirecek, diger
taraftan bu reformlarin ivmesiyle yatirrm ortamini iyilestirip daha fazla dogrudan dis yatirim ve

sermaye ¢ekerek faizlerin diismesini saglayacagiz.

FAIZLERI INDIRMEYE CALISIYORUZ

-FED'in faiz arttirma kararina ragmen Merkez Bankasi faizi sabit tuttu. Bu durumu nasil

degerlendiriyorsunuz?

FED'in 25 baz puanlik faiz artirma kararinin ardindan Tirkiye'de de finansal piyasalar otomatik olarak
bir artis beklentisine sokulmustu. Merkez Bankasi'nin faiz artirmayip gelismeleri izleme yoniinde
aldigi tavir pek cok cevrede derin bir hayal kirikligi yaratti.



Ancak bu karar, 6zellikle kiiresel likidite ortaminda daralmanin beklendigi bir donemde Tirkiye
ekonomisinde buyime dinamiklerini destekleyici bir karar oldugu i¢in yerinde. 17-25 Aralk
operasyonlarinin golgesinde alinan 29 Ocak 2014 tarihli faiz artis karari politika faizini bir gecede
ylzde 4,5'ten ylzde 10 seviyesindeki tepe noktasina sigratmisti. O glinden bugtine faizleri makul
dizeylere indirmeye calisiyoruz.

-Oniimiizdeki yakin ddnemde Merkez'den faizi diisiirmesini beklemeli miyiz?

FED'in parasal sikilastirma kararindan sonra bizdeki faiz indirme trendinin devam etmesini beklemek
gercekgi degildi. Ancak petrol fiyatlarinin 40 dolarin altinda seyrettigi, TL/Dolar kurunun 2,90
civarinda oldugu ve gerek sanayi gerekse ihracat gibi alanlardan pozitif verilerin geldigi bir ortamda
faiz artirrmina gitmenin objektif bir temeli de yoktu. Ancak beklenebilecegi gibi, finansal
piyasalardaki oyuncular Merkez Bankasi'nin faiz artisina gitmesi gerektigi dogrultusunda yanhs bir
beklenti olusturdular.

Merkez Bankasi'nin dik durarak FED karari sonrasi somut ekonomik performansi izleyerek zaman
kazanmasi, blylme ivmesinin canlandirilmasi icin de firsat olusturacak. FED'in ikinci faiz artisini
blylk ihtimalle Mart 2016'da yapacagini distindigimuzde énimuzdeki ¢ aylik streyi yapisal
reformlarin ilk adimlarini atarak degerlendirmek akilci olacak.

-Tiirkiye tam 2 yildir FETO ile miicadele ediyor. Bu miicadele ekonomiye nasil yansidi?

Paralel yapiyla micadelenin ekonomi Gizerinde ¢ok yonli yansimalari var. Baslangigta Turkiye'de
hukuk devletinin calismadigina ve 6zel milkiyet haklarinin ihlal edildigine dair uluslararasi bir algi
olusturuldu ve bu algi dis yatirnmlarda bir yavaslamayi tetikledi. Kiiresel ekonomideki yavaslama ve
uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin abartil risk tahminleri ile birlesince Turkiye'ye yatirim
akislari ciddi bigcimde etkilendi. Bir de 17-25 Aralik operasyonlari sonrasi yasanan %5.5 duzeyindeki
faiz artisinin getirdigi ilave ylkler ekonomideki biylime ivmesini tahrip etti.

Surec ilerledikge Turkiye'deki temel ekonomik aktorlerin ve faaliyetlerin normal bicimde devam ettigi
anlasildi, ancak halen ytizde 3 civarinda ¢akili kalan blylime oranini 2000'i yillarin baslarindaki
yuzde 6'lara ¢ikarma noktasinda zorluk ¢ekiyoruz. Bu zorlugun temel sebeplerinden biri Tirkiye
ekonomisinin yapisal dontisiim sorunlari ise, digeri de paralel yapinin ortaya ¢ikardigi siyasal
calkanti ve istikrarsizliklarin maliyetidir.

FETO'NUN SERMAYESi iYiCE KIRILDI

-FETO secilmis iktidara savas acarken, her giin bircok kazanimini kaybederken nasil ekonomik
olarak ayakta kalabiliyor?

Paralel yapinin yurticinde ve disinda oldukca kompleks bir gli¢ ve sermaye agi Gizerinden organize
oldugu anlasiliyor. Organik olarak bu yapi ile irtibath olan kisi ve kurumlar yaninda bu yapiyi dolayh
olarak destekleyen yerli ve yabanci pek ¢ok kisi ve kurumdan da finansal destek akislari olmasi



manidar. Yalniz paralel yapinin biytk ¢apli holdinglerine yapilan son operasyonlardan sonra
finansal gliciiniin ve yurtdisina sermaye transferi aglarinin iyice kirlldigini soyleyebiliriz.

-Tiirkiye zor bir 2016'ya giriyor. 2015'te ekonomik kriz bekleyenler hayal kirikhigina ugradi.
2016'da bir ekonomik kriz bekliyor musunuz?

Hayir, beklemiyorum. Tirkiye'nin makroekonomik dengeleri ve kurumsal altyapisi saglam. 2016'da da
herhangi bir krizin patlak vermesi icin sebep yok. Yalniz bizim icin sadece ekonomik krizlerden
kacinmak yeterli degil.

GUnumuzln entegre kiiresel ekonomisinde uzun vadeli istikrari yakalamak i¢in para ve maliye
politikalari elbette 6nemli ama 6zellikle gelismekte olan Ulkeler arasinda kiyasiya bir biylime ve
refah yarisi strlp gitmekte. Ve bu ortamda girisimci dostu yatirim ortamlari; Gretim, istihdam, sanayi-
teknoloji politikalari; Ar-Ge/inovasyon usttinlikleri ve bitiin bunlari destekleyecek egitim sistemleri
ulusal basarinin kdse taslarini olusturuyor. Bu alanlarda atilacak radikal reform adimlari bir tur
"yaratici yikim" 6zelligi tasidigi ve uzun vadeye yayildigi igin kulaga pek cazip gelmese de bunlari
basarmak zorundayiz.

-2016'da doviz yiikselirken borsa yatirimcisini lizdii. 2016'da doviz, altin ve borsada beklentiniz
nedir?

FED'in 2016'da birkag faiz arttirimi yapacagi beklendiginden bizim gibi gelismekte olan piyasalar
Uzerinde ciddi bir kur baskisi olmaya devam edecek. Euro daha inisli-gikisli bir seyir izlerken,
dolardaki hareket kismen yukari yonli olabilir. Buna mukabil, borsada da inisli-cikish bir ddnem bizi
bekliyor. Diinya ekonomisindeki blylime sikintisi ise emtia fiyatlarindaki duislik seyrin stirmesine
neden olacaktir. Ancak diinya ekonomisinde ne olursa olsun bizim bir numarali gindemimiz
"ekonomide yapisal reformlar" olmali.
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