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Turkiye Ekonomisi Diinya Ekonomisi SEVTLINEISELEN] Otomotiv Emlak is Diinyas! Basin ila

Yaz aylan "bogalann” korkulu riuyasi olmaktan ¢ikti

Yaz aylarinda hisse senetleri iizerinde olugan satig baskisini 6zetleyen "mayista sat ve git"
deyimi, son yillarda yiikselis trendine inanan yatinmcilari, yani "bogalan" korkutmuyor.

Abone Ol | Google News

Merkez bankalarinin geniglemeci politikalari ile bollagan para ve 2009'da gerek ekonomik aktivite gerekse piyasalar
acisindan diplerin goérulmesinin ardindan etkili olan toparlanma siireci, borsalarda alimlarin yaz aylarinda da guctini
korumasini saglyor.

YORUM PAYLAS

orsada islem yapanlarin onlarca yillik deneyimleri ile ortaya ¢cikan ve yaz aylarinda hisse
senetleri izerinde olusan satis baskisini 6zetleyen "mayista sat ve git" deyimi, son yillarda

ylikselis trendine inanan yatirimeilari, yani "bogalar1” korkutmuyor.

Diinya borsalarinda, 6zellikle 2012 yilina kadarki donemde yaz aylarindaki satis baskisini
anlatmak icin kullanilan "mayista sat ve git" deyimi, son 5 yildir yiikselis trendine inanan

"bogalar" tarafindan gz ardi ediliyor.

Kiiresel piyasalarda, merkez bankalarinin genislemeci politikalariile bollasan para ve 2009'da

gerek ekonomik aktivite gerekse pivasalar acisindan diplerin gorilmesinin ardindan etkili olan
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toparlanma siireci, pay piyasalarinda alimlarin yaz aylarinda da giiciinii korumasini sagliyor.

Baglica diinya borsalari incelendiginde, 2012'ye kadar mayis aylarinin genel olarak diisiislerle

one ciktig1, 2012-2017 doneminde ise agirlikla alicili bir seyir izlendigi dikkati ¢ekiyor.

ABD'de Dow Jones endeksi son 5 yilin mayis aylarinda deger kazanirken, Almanya'da DAX
endeksi sadece Mayis 2015'i diisiisle tamamladi. S6z konusu donemde Ingiltere'de FTSE 100
endeksi sadece 2016'da, yiizde 0,18'lik sinirh bir kayip yasarken, Japonya'da Nikkei 225 endeksi
de 2013'lin ylizde 0,62'lik deger kayb1 disinda mayis aylarini yiikselisle kapatti.

Borsa Istanbul aray1 kapatmaya calisiyor

Borsa Istanbul'da ise baslica diinya borsalarindan daha farkl bir goriintii ortaya cikiyor. Gezi
olaylari, Fetullah¢i Teror Orgiitii'niin (FETO) 15 Temmuz'daki darbe girisimi, genel secimler,
referandumlar ve jeopolitik gelismeler nedeniyle ic dinamiklerin agir bastig1 Borsa istanbul'da,
son 5 y1lin 3'tinde, 2010'dan bu yana da 2014 ve 2017 yillar1 hari¢ tiim mayis aylarinin diistisle
tamamlandigi goriliyor.

Analistler, BIST 100 endeksinin yilbasina kadar i¢ dinamikler nedeniyle diinya borsalarindan
negatif ayristigini ancak araliksiz 7,5 aydir devam eden yiikselis trendi ile bu farki kapatmaya
calistigini ifade etti.

Bu yilin mayis ve haziran aylarinda baslica diinya borsalarinin performansi yiizde eksi1ile
ylzde 4,5 arasinda degisirken, BIST 100 endeksinin bu donemdeki getirisi yiizde 6'y1 ast1. BIST
100 endeksi, mayista yiizde 3,05, haziranda da ylizde 2,97 deger kazandi.

Son 7,5 aylik yiikselis trendine karsin BIST 100 endeksi, dolar bazinda tarihi zirvesine gore
oldukca diisiik seviyelerde bulunuyor. Tarihi rekorlarini kirdigi ve 100.000 puanin iizerine
yerlestigi bugiinlerde, dolar bazinda 29.710 puan ile ancak FETO darbe girisimi 6ncesine
donebilen BIST 100 endeksi, dolar bazli tarihi zirvesi olan 51.070'e hala ylizde 72 uzaklikta

bulunuyor.

Piyasalardaki bol likidite ve diisiik enflasyon ortaminin yatirime1 ve fonlarin pay piyasalarina
daha fazla yonelmesine neden oldugunu belirten analistler, gelismis iilkelerde faizlerin
eksilerde oldugu bu donemde getiri arayisinin hisse senetlerinde satislari sinirladigini kaydetti.

Yaz aylarinin ortalama getirisi ylizde 0,67

Borsa Istanbul, mayis-agustos dénemi dikkate alindiginda son 10 yildir yatirimeisina ortalama
0,67ile sinirh oranda getiri sagladi. Endeks, yaz aylarinin en iyi performansini yiizde 47,1'lik

getiriile 2009'da, en kotii performansini ise yiizde 22,8'lik kayipla 2013'te gerceklestirdi.

Borsa vatirimeisi. son 10 vilin 5'inde vaz avlarini kazancla tamamlarken. 5'inde de kavbetti. Bu
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y1l temmuz ayinin ortasinda, nisan ay1 kapanisina gére borsanin getirisi ylizde 11,6 seviyesinde
bulunuyor. S6z konusu donemde genel olarak diinya borsalarinin da pozitif bir seyir izledigi
goriiliiyor. Baslica diinya borsalarindan Dow Jones endeksi yiizde 3,3, Almanya'da DAX endeksi
yiizde 1,6, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 2,4 ve Japonya'da Nikkei 225 endeksi yiizde 4,8

deger kazandi.

Mayis-agustos donemleri itibariyla endeks, 2016'da yiizde 11 ve 2015'te ylizde 10,4 deger

kaybederken, 2014'te ise yiizde 8,7 yiikselis kaydetmisti.

Analistler, yurt icinde agustos ayinda sirketlerin ilk yari finansal sonuclarinin aciklanmaya
baslayacagini, ekonomik aktivitedeki toparlanmanin olumlu yansimasinin bilancolarda
goriilmesi durumunda hisse bazli hareketlerle de olsa Borsa Istanbul'da pozitif gériiniimiin

korunabilecegini ifade etti.

Yurt disinda, basta ABD olmak iizere gelismis iilke merkez bankalarinin atacagi adimlarin
piyasalarin yonii iizerinde ana belirleyici olmaya devam edecegini aktaran analistler,
yatirimeilarin, olasi risklere karsi portfoy cesitliligini artirmalarinm ve yiiksek getiri saglanan 7,5

aylik donemin ardindan tasarruflarinda defansif enstriimanlara da yer vermelerini tavsiye etti.

»
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Turkiye'de gorismeye  Galatasaray Adasi'nin
yesil isik f ‘neolacagi bellioldu
Rusya: Bakanlarin bir araya gelmesini Sari kirmizihlar uzun siiren miicadelenin
destekliyoruz. ardindan hedefine ulagsti.
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6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunundaki amaglar ile sinirli ve mevzuata uygun sekilde cerezler kullaniimaktadir. Detayli bilgi i¢in gerez politikamizi inceleyebilirsiniz.
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